Repertorio n.49263 Raccolta n.24290
Verbale di riunione del Consiglio di Amministrazione
di A.S. ROMA SFA
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaquattordici, il giorno tresdici del mese di
novembre
{13 novembre 2014)
in Roma, Piazzale Dino Viola 1, alle ore 17,30
innanzi a me dottor Nicola Atlante, Notaic in Roma, iscritto
nel Collegio Notarile di Roma
& presente
Italo Andres Zanzi, nato a New York (U.S.A.) il 18 maggio
1974, domiciliato in Roma Piazzale Dinc Viola s
Detto comparente, della cui identita pexrsonale io Notaio sono
certo, dichiara ¢l agire gquale Amministratore Delegato della
seguente societd:
= "A.8. ROMA SPA", con sede legale in Roma, Piazzale Dino
Viola 1, iscritta al Registro delle Imprese di Roma al n. di
codice fiscale 03294210582, partita Iva 01180281006, R.E.A.
RM-303093, capitale euro 59.635.483,20 i.v., le cui azioni
ordinarie sonc gquotate nel Mercato Telematico Aziconario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (la "Societa"):
mi richiede di redigere il verbale di parte dell'adunanza del
Consiglio di Amministrazione della detta societa
ed a tal fine
assume la presidenza della riunione a norma dell’articolo 18
del wvigente statuto sociale
e dichiara che:
- la odierna riunione & stata debitamente convocata ai sensi
dell'articolo 17 del vigente statutc sociale, per deliberare
tra le altre materie in merito a:

Costituzione di un patrimonio destinato ad uno specifico
affare ai sensi dell'articolo 2447-bis, 1° comma, lettera a)
del codice civile; delibere inerenti e conseguenti;

- 1l'articole 5, terzo comma, del vigente statuto sociale
consente alla Societd di costituire , con delibera del
conaiglio d'amministrazione, patrimoni destinati ad uno
specifico affare ai sensi degli articoli 2447 bis e seguenti
del c.c.:
~ l'articolo 17 dello statuto vigente consente di partecipare
alle riunioni consiliari anche in video o tele conferenza;
- per 11 Consiglio di Amministrazione sono presenti o
collegati in audie, oltre ad esso Presidente dell'assemblea,
anche 1 seguenti componenti:

in audio conferenza
James Pallotta, Presidente del Consiglio d'Amministrazione e
Mauro Baldissoni, Stanley Phillip Gold, Jobn Galantic,

Cameron Neely, Richard D'Amore, Brian Klein, Barry
Sternlicht, Charlotte Beers, Mariel Hamm Garciaparra
in sala
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Benedetta Navarra, Gianluca Cambareri:

- per il Collegic Sindacale sono collegati in audio: il
Presidente Claudia Cattani e glli effettivi Massimo Gambini e
Pietro Mastrapasqua;

- & inoltre presente il financial controller Glorgio Francia,
in sala;

- tutti i membri degli organi amministrativo e sindacale
collegati in audioc conferenza sono stati identificati e hanno
confermato di poter seguire la discussione e intervenire alla
trattazione degli argomenti affrontati ai sensi dell'articolo
17 del wvigente statuto sociale;

- a norma dell'art. 20 dello statuto, tenuto conto della
materia all'ordine del giorno, il Consiglio
d'amministrazione delibera validamente con il voto
favorevole del 75% dei consiglieri in carica;

- a tuttl 1 consiglieri e a tutti 1 sindaci sono stati
trasmessi prima dell'odierna riunione (i) sla 1l'slenco del
beni e rapporti giuridici da ricomprendere nel patrimonio
destinato (elenco che il Presidente mi esibisce e che allego
al presente verbale sub 1), (ii) sia A1 piano
economlco-finanziario, redatto & norma dell'art. 2447 Ler
c.c. primo comma lettera c (piano che il Presidente mi
esibisce e che allego al presente verbale sub 2); (iii) sia
la attestazione del prof. Riccardo Tiscini, revisore legale
dei contl, circa il rispeito del limite del dieci per cento
del patrimonic netto previsto dall'articolo 2447 bis c.c.
secondo comma (attestazione che il Presidente mi esibisce e
che allego al presente verbale sub 3};

~ i partecipanti dispongono dei suddetti documenti allegati
al presente verbale e del testo del presente verbale anche
nella versione in lingua inglese, al fine di agevolare la
loro rispettiva partecipazione ai lavor! dell'odierno
Consiglio;

- alla luce di guantoe sopra, la presente riunione ¢
validamente costituita ed atta a deliberare sulla
costituzione di wun patrimonic destinato ad uno specifico
affare ai sensi dell'articolo 2447-bis, 1° comma, lettera a)
del codice civile.

I1 Presidente:

- ricorda che la delibera relativa a gquestc punto all'ordine
del giorno sard verbalizzata da me notaio e pol depositata
per l'iscrizione nel registro delle imprese di Roma ai sensi
degli articoli 2447-quater e 2436 del codice civile;

- illustra ai presenti il progetto di costituzione di un
patrimonio ai sensi dell'articolo 2447-bis, 1° comma, lettera
a) del codice «civile, che sara destinato al seguente
specifico affare: detenzione, gestione e sfruttamente di (a)
contratti di 1licenza e altri accordi relativi ai diritti

audiovisivi, digitali o di altro tipo di cui la Lega
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Nazionale Professionisti Serie A ("LNPA") & o diventera parte
e rispette ai quali la Societa ha diritto alla distribuzione
di alcuni ricavi ricevuti dalla relativa Associazione
Calcistica per la stagione 2014/2015; (b} contratti di
licenza e altri accordi relativi al diritti audiovisivi,
digitali o di altro tipo di cui la UEFA & o diventera parte e
rispetto ai quali la Societd ha diritto alla distribuzione di
alcuni ricavi ricevuti dalla relativa Associazione Calcistica
per la stagione calcistica 2014/2015; (c) contratti di
licenza e degli altri  accordl relativi ali diritti
audiovisivi, digitali o di altro tipo cui la Lega Nazionale
Professionisti Serie A ("LNPA"), URFA o gualsiasi altra
associazione similare (ciascuna una "Associazione
Calcistica") siano parte e rispetto ai guali la Societd ha
diritte alla distribuzione di alcuni ricavi ricevuti dalla
relativa Assoclazione Calcistica, nonché qualsiasi altro
contratto o accordoc avente simile oggetto che verra
gsottoscritto in futuro, nonché ogni altro contratto o accordo
relativo alla gestione di tali diritti, ivi compresi i
proventi derivanti dalla cessione dei crediti relativi a tali
contratti, che verrd sottoscritto in futuro; (d) debitl della
Societd in essere alla data odierna nei confronti delle
Societd di Factoring indicate nell'allegato 1 per gli importi
pure ivi indicati; (e} debito derivante dal contratto di
finanziamento - esente da Iva ai sensi dell'art. 10 primo
comma numerc 1 del DPR 633 del 1972 - tra Soccer Societa in
accomandita semplice di Brand Management S.r.l., in gualita
di finanzliatore, e la Societa, in gqualita di prenditore
indicato nell'allegato 1 per 1' importo pure ivi indicato;

- conferma ai presenti che i beni e rapporti giuridici che a
tal fine la societa intende ricomprendere in tale patrimonio
destinato s0n0 quelli dettagliatamente descritti nel
documento allegato al presente wverbale sub 1;

- illustra gli obiettivi sottostanti la coslLituzione di tale
patrimonio destinato, che =i inquadra nel contesto della
proposta riorganizzazione delle attivita connesse allo
sfruttamento e alla gestione dei marchi "AS Roma" e del
rifinanziamentc dell'indebitamento esistente della Societa.
Al riguardo il Presidente sottolinea che la costituzione dl
tale patrimonio destinato & finalizzeta a dedicare parte del
beni/rapporti giuridici della BSocietd esclusivamente alle
attivitd connesse al cosiddetti indirect media rights, ossia
a quei rapporti contrattuali con le Associazioni Calcistiche
(in particolare LNPA e UEFA} in base ai quali la Societd ha
diritto alla distribuzione di alcuni ricavi derivanti dalla
llicenza dei relativi diritti ("Indirect Media Rights"). La
costituzione del patrimonio destinato & coerente con la,
nonché parte integrante della, prevista riorganizzazione
societaria delle attivita connesse allo sfruttamento e alla

gestione dei marchi "AS Roma", che mira a separare le
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attivita cosiddette "media" dal core business della Societa,
vale a dire l'organizzazione e la disputa delle partite di
calecio. A tale riguardo, il Presidente ricoxda ai
partecipanti che, come discusso in precedenza, le restanti
attivitd "media" della Societd (i cosiddetti direct media
rights e le attivita relative al canale televisivo "Roma TV"
ed al canale radioc "Roma Radio") saranno conferite in una
societa controllata di nuova costituzione, nel contesto della
suddetta riorganizzazione societaria, mentre gli Indirect
Media Rights non potranno essere oggetto di simile
conferimento a tale societd di nuova costituzione dal momento
che solo la Societa, quale proprietaria del titolo sportivo,
pud essere parte dei relativi rapporti giuridici con le
Associazioni Calcistiche. ©La costituzione del patrimonio
destinato consentird alla Societa di raggiungere il suddetto
obiettivo di separare le attivita '"media" (compresi gli
Indirect Media Rights) dal suc core business e semplifichera
11 monitoraggio dei risultati economici e finanziari delle
suddette attivita. Inoltre, la separazione delle attivita
incluse in tale patrimonio destinato consentira alla Societa
di ottenere wvalutazioni di merito di credito migliori dalle
relative agenzie di rating e, quindi, di migliorare le
condizioni del previste rifinanziamento del propric deblto;
il tutto come in dettagllo riportato nel piano
economico-finanziario, redatto a norma dell'art. 2447 ter
c.c. primo comma lettera c) da cui risultano la congruita del
patrimonio rispetto alla realizzazione dell’affare, le
modalitd e regole relative al suo impiego, il risultato che
si intende perseguire e le garanzie offerte a terzi, allegato
al presente verbale sub 2 e che il Presidente illustra,
sottolineando che i beni ed i rapporti giuridici inclusi
nello stesse sono adeguati rispetto alla realizzazione
dell'affare per il quale si propone di costituirlo. A tal
riguardo, il Presidente evidenzia che, mentre il wvalore
contabile degli Indirect Media Rights & inferiore
all'ammontare delle passivitd da includere nel Patrimonio
Destinato, il walore economico degli stessl & notevolmente
pid alto rispetto a tale ammontare. Inoltre, si prevede che
i1 Patrimonio Destinatc raggiungerad una buona redditivita,
con evidenti vantaggi anche per il core business della
Societa;

- ricorda che la Societa & sottoposta a revisione legale
obbligatoria da parte di BDO Sala Scelsi Farina - Socleta di
revisione per azioni;

- ricorda che, fatta salva la responsabilita per le
obbligazioni derivanti da fatto illecito ai sensi
dell'articolo 2447-quinquies, comma 3, del codice civile, per
le obbligazioni incluse nel Patrimonio Destinato la Societa
risponderd esclusivamente con i beni dello stesso;

- ricorda che le regole di rendicontazione dello specifico
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affare sono gquelle indicate nell'allegato 2 al presente
verbale;
- ricorda che risulta rispettato il limite di cui all'art.
2447 bis del c.c. secondo comma, in base al gquale il
patrimonio destinato non pud essere costituito per un valore
complessivamente superiore al dieci per cento del patrimonio
netto della Societd risultante dal bilancio della Socileta al
30 settembre 2014, come da attestazione del prof. Riccardo
Tiscini, revisore legale dei conti, allegata al presente
verbale sub 3;
- ricorda che la Societa ha adempiuto a tutte le formalita
dovute per le operazioni con parte correlate con riferimento
al contratto di finanziamento gia sottoscritto tra Soccer
Societa in accomandita semplice di Brand Management S.r.l.,
in qualita di finanziatore, e la Societa, in qualita di
prenditore, i cul proventi saranno utilizzati per
rifinanziare l'indebitamento esistente;
- ricorda che il patrimonio destinato avra una durata di 78
(settantotto) mesi a decorrere dalla data di efflcacla della
presente delibera ai sensi dell'articole 2447-guater del
codice «civile, con possibilitd di estendere tale durata
previa delibera del Consiglic di Amministrazione.
Nessuno avendo chiesto chiarimenti Il Presidente apre la
votazione.
I1 Consiglic di Amministrazione di "AS ROMA SPA"
= a seguito di approfondita discussione sui vari aspetti
connessi alla costituzione del patrimonio destinate, allo
specifico affare cul & destinato, ai beni e rapporti
giuridici da includere in esso e agli altri termini e
condizioni dell'operazione,
= preso atto dei documenti allegati al presente verbale sub
1, 2 e 3
ed in particcolare
= riconosciuto che il valore del Patrimeonio Destinato non
supera il 10% del patrimonio netto della Socleta risultante
dal bilancio della Societd al 30 settembre 2014, come
attestato dal Prof. Riccardo Tiscini nel documentc allegato
al presente verbale sub 3
= dopo avere approvatc il piano economico-finanziario di cui
all’'Allegatoc 2, che comprende, tra l1l'altro, la valutazione
dell'adeguatezza del Patrimonio Destinato rispette alla
realizzazione dell'affare, le modalitd e le regole relative
al suo impiego, il risultato perseguito da tale specifico
affare e le garanzie offerte a terzi;
con il woto unanime di tutti i consiglieri presenti
delibera
{1)
di costituire un Patrimonio destinato ad uno specifico affare
ai sensi dell'art. 2447-bis, comma 1, lettera a), del codice
civile;



(2)
di stabilire che lo specifico affare cui il Patrimonio
Destinato sara destinato @& la detenzione, gestione e
sfruttamento dei cosiddetti Indirect Media Rights, ossia del
diritti oggetto dei rapporti contrattuall con le Asszociazioni
Calcistiche (in particolare LNPA e UEFA);

(3}
di destinare al Patrimonio Destinato 1 beni e rapporti
giuridici di cui al documento allegato sub 1 al presente
verbale, dando atto che il Patrimonio Destinato non include
alcun immobile né benl mobili registrati in pubblici registri;

(4)
di prevedere una durata del Patrimonio Destinato di 78
(settantotto) mesi dalla data di efficacia della presente
delibera al sensi dell'articolo 2447-quater del codice
civile, con possibilitad di estendere tale durata previa
delibera del Consiglioc di Amministrazione;

(5)
di prevedere che non saranno effettuati apperti di terzi al
Patrimonio Destinato e che non verranno emessi strumenti
finanziari di partecipazione all'affare;

{6)
di stabilire che la revisione dei conti dell‘'affare di cui
al precedente punto 2 sara affidata alla BDO Sala Scelsi
Farina - Societa di revisione per azioni, societad cui &
attualmente affidato 1'incarico di revisione legale dei conti
della Societa, conferendo al Dott. Italo Andres Zanzi ed
all’Avv. Maurc Baldissoni, in wvia tra loro disgiunta, il
potere di negoziare e sottoscrivere un contratto con la
stessa Societa di revisione relativo all’attivita di.
revisione che quest’ultima dovrd porre in essere con
riferimento al costituito Patrimonio destinatc e di porre in
essere ogni ulteriore ed opportuno adempimento connesso al
perfezionamento di tale accordo;

(N
di approvare le regole di rendicontazione dello specifico
affare, come indicate nel piano economice - flnanziario.

s de kW ko Kk k

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno pll chiedendo la
parola, il Presidente dell'Assemblea dichiara terminate la
seduta su detto punto all'ordine del gicrno alle ore 18,00 e
mi dispensa dalla lettura di quanto qui allegato.

Di che ho redatto il presente verbale, dattiloscritto da
persona di mia fiducia e completato di mio pugno su dodici
pagine e fin qui della tredicesima di quattro fogli, del
quale prima della sottoscrizione ho dato lettura al
comparente che lo approva.

Sottoscritto alle ore 18,00.
F.ti: Italo Andres ZANZT — dr. Nicola ATLANTE, Notaio.

Segue copia degli allegati 1 - 2 e 3 firmati a norma di legge.
6



